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Este documento aborda o processo de selegdo e alocagdo de valores
mobiliarios do IPMAT, de acordo com a legislagdo vigente.
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I-INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS, com foco na Resolugdo CMN N2 3.922 de 25 de Novembro de 2010, o IPMAT, apresenta
versao final de sua Politica de Investimentos para o ano de 2015, devidamente aprovada pelo Conselho
de Administracdo e pelo Comité de Investimentos em 18/dez/2014, devendo ser executada pela
unidade gestora e pelo referido comité ao longo do periodo de referéncia, cujas decisdes serdo
registradas em ata.

A Politica de Investimentos dispde sobre a aplicacdo dos recursos do IPMAT, disponivel no site do
regime proprio e também enviado a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS através do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a
gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na resolugdo CMN 3.922/10, de 25 de novembro de
2010, e nas Portarias MPS N2 519, de 24 de agosto de 2011, n? 170, de 25 de abril de 2012 e n? 440, de
9 de outubro de 2013.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em ativos de renda
fixa, variavel e do segmento de imdveis, em consondncia com a legislacdo vigente. Além destes limites,
vedagdes especificas visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagao dos recursos financeiros
em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica deve ser
elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2015, conforme
entendimento do Comité de Investimentos, que devera ser participante do processo decisério quanto
a formulacao e execugdo da politica de investimentos.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2015, sera possivel identificar principalmente que:

e As alocagdes em produtos e ativos buscarao obter resultados compativeis a meta atuarial e, risco
adequado ao perfil do RPPS;

e Orgios reguladores, gestores, instituicdes financeiras, segurados, pensionistas, terceirizados
entre outros, terdo o total acesso aos objetivos e restri¢des acerca dos investimentos do RPPS;

e 0O processo de investimento serd decidido pela Unidade Gestora e pelo Comité de
Investimentos baseado nos relatérios de andlise dos produtos, realizados pela empresa de
consultoria, que fardo anélise acerca das alocagdes.

e O RPPS seguira os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos investimentos tomando
como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta politica, na resolugdo
CMN 3.922/10, de 25 de novembro de 2010, e nas Portarias MPS N2 519, de 24 de agosto de
2011,n2170, de 25 de abril de 2012 e n2 440, de 9 de outubro de 2013.

IT - META DE RENTABILIDADE

Atuarial

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPMAT, estabelece como meta, que a rentabilidade anual da
carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acresc1da
da variagdo do INPC (Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor) divulgado pelo IBGE.

Benchmark (Parametro de Rentabilidade) -
P

O IPMAT tera como parametro de rentabilidade o CDI. Entende-se como parametro d@ltabilidafde 0

indice que reflete a rentabilidade esperada para o ano de 2015, com o perfil de risco desejado pelo
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III - MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem
interferéncia de agentes externos, o IPMAT adota o modelo de gestdo propria em conformidade com o
artigo n? 15, inciso |, da Resolugdo CMN 3.922/2010, definindo que a macro estratégia sera elaborada pela
Unidade Gestora e aprovada pelo Conselho de Administracao.

IV - INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

No processo de gestdo serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Os
investimentos realizados pelos gestores do RPPS terdo, na sua maioria, horizonte de longo prazo. Desta
forma, faz-se necessario a analise dos produtos e ativos onde serdo aplicados os recursos, verificando a
compatibilidade com as necessidades atuariais e o fluxo financeiro de pagamentos.

No processo de desinvestimento, as diretrizes estabelecidas buscam maior énfase no aspecto
rentabilidade, contudo, produtos ou ativos em que o gestor do RPPS constatar a possibilidade de
prejuizos ou até mesmo de performance insatisfatéria, poderdo passar pelo processo de
desinvestimento.

Todas as movimentagdes, considerando as aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhadas do formuladrio APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate conforme modelo e instrugdes
de preenchimento disponibilizado no enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores
internet (www.previdencia.gov.br)

Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, os gestores poderdo realizar movimentos de
investimentos e desinvestimentos no curto prazo, buscando distor¢des de pregos, excessos de
valorizacao ou desvalorizagdo dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos de acordo com a Resolugdo CMN 3.922 /2010, deverao ser
observadas as seguintes regras quanto aos segmentos de aplicacao:

A) SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART. 7

Titulos Piublicos

Os titulos piblicos deverdo ser negociados através de plataforma eletrénica e marcados a mercado
conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010, e a Portaria MPAS n? 402/2008. A negociagdo se dara pelo
langamento de ordens de compra e venda no sistema eletrénico, com duracio minima de 30 (trinta)
minutos.

Fundos de Renda Fixa

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de aproveitar distor¢des nos pregos dos ativos que

compdem os indices, poderdo ser realizadas estratégias de curto prazo, contudo, estas operagdes
ocorrerao em fundos da classe IMA ou IDkA. Nas operagdes de curto prazo ndo havera limite temporal
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e Incisos I b, III - Investimento: Para novas aloca¢des em fundos de renda fixa’com benchmérk

IMA ou IDKA, a performance minima em 12 (doze) meses podera ser igual ou superior a 95%,

(noventa e cinco por cento) do indice de referéncia. Desinvestimento: poderd ocorrer
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desinvestimento parcial ou o total dos recursos investidos, quando a rentabilidade acumulada
em 12 (doze) meses for inferior a 95% (noventa por cento) do indice de referéncia durante 03
(trés) meses consecutivos (resgate de 50%) ou 06 (seis) meses consecutivos (resgate total);

e Inciso IV, VII b - Investimento: para novas alocagdes em fundos de renda fixa com benchmark
CDI, a performance minima em 12 (doze) meses podera ser igual ou superior a 97% (noventa e
sete por cento) deste indicador quando sua carteira for composta apenas por titulos publicos
federais; ou performance de 101% (cento e um por cento) do CDI quando houver ativos de
crédito privado na composi¢do da carteira do fundo. Desinvestimento: poderd ocorrer o
desinvestimento dos fundos compostos apenas por titulos publicos federais quando a
rentabilidade acumulada em 12 (doze) meses for inferior a 97% (noventa e sete por cento) do
CDI, durante 03 (trés) meses consecutivos. Para os fundos de crédito privado, a rentabilidade
acumulada em 12 (doze) meses ndo devera ser inferior a 101% (cem por cento) do CDI, durante
03 (trés) meses consecutivos (aplica-se a mesma regra do item A para o desinvestimento parcial
ou total).

B) SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ART. 8

Fundos de Renda Variavel e Multimercados

Embora os investimentos tenham horizontes de longo prazo, poderdo ocorrer oportunidades de
investimentos no curto prazo, neste sentido, nos fundos de renda varidvel as negociagdes de curto prazo
(entradas e saidas) ocorrerdo tomando como base o comportamento do indice Ibovespa. Apesar disso, a
Unidade Gestora podera alocar os recursos em qualquer indice acionario descrito nesta politica.

e Inciso I, II, III - Nos fundos de renda variavel as estratégias de investimentos e desinvestimentos
estarao diretamente ligadas as analises dos fundos e do cenario econdmico no momento da
tomada de decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto, qualquer
regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS. Neste sentido, ndo
haverd diretriz estabelecida para resgates e aplicagdes em fundos de renda variavel, ficando a
Unidade Gestora responsavel pela conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos,
observando os limites da Resolugdao CMN 3.922/10 e desta Politica de Investimentos;

* Inciso IV - Para novas alocagdes em fundos multimercados a performance minima em 12
(doze) meses buscara ser igual ou superior a 102% (cento e dois por cento) do indice de
referéncia. Os fundos multimercados cuja rentabilidade performar 03 (trés) meses consecutivos
abaixo do benchmark podera ter sua posigdo reduzida em 50% (cinquenta por cento). Se a
rentabilidade persistir desta forma por 06 (seis) meses consecutivos, os recursos poderdo ser
resgatados por completo.

Fundos Imobiliarios e Participa¢oes

e Nos FlIs (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em
Participagdes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, devera ser realizada
analise criteriosa evidenciando a formatagdo da sua estrutura, foco setorial dos ativos que o
compodem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao seguimento de ativos estruturados.
Havendo necessidade, podera ser realizado processo de Due Diligence.

* Os fundos de participacdo e os fundos imobilidrios deverao ter como pardmetro de
rentabilidade os indicadores CDI, IPCA, INPC ou taxa pré-fixada.

C) SEGMENTO DE IMOVEIS - ART. 9
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Conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010, as aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas
exclusivamente com os imdveis vinculados por lei ao RPPS. Desta forma, em razdo da complexidade do
ativo e, para que ndo exista descasamento entre os fluxos de recebimento e desembolsos, sera realizada
rigida andlise da sua estrutura e viabilidade financeira.

V - LIMITES DE ALOCACAO

A Resolugcao CMN 3.922/2010, estabelece que os recursos em moeda corrente possam ser alocados,
exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e de Imdveis. Neste sentido, cumprindo
com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional as aplicagcdes do RPPS serdo alocadas obedecendo aos
seguintes limites:

Segmento de Renda Fixa

" . : Lz Limite Limite
Artigo Tipo de Ativo / Condi¢des de Enquadramento Legal daPI

it Fundos de Investimento de Renda Fixa e Titulos Piblicos 100% 100%

i | Titulos do Tesouro Nacional 100% 100%

T LE Titulos do Tesouro Nacional / Negociagdo via plataforma eletrénica 100% 100%

: - g
75 Lb ]l?ﬁgd;j lt:]l)eklpr:vestlmento 100% TN / Condominio aberto e bechmark 100%  100%
% Operagdes Compromissadas / Exclusivamente com lastro em TN 15% 15%
E Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados / Benchmark 2 &

£ IMA ou IDKA e baixo risco de crédito i s

70 1V Fundos de .Investlrpent.o Renda F:]X:’:l ou Referenciados / Benchmark 30% 30%
de Renda Fixa e baixo risco de crédito

i Depésito em Poupanga / Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 5%

7° Ve VII FlDiCs. Abef'tos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou Referenciados 15% 15%
(Crédito Privado)

7°,VI FIDCs Abertos / Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 15%

7° VIl Fll?Cs Fechados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 504 50
Privado)

75VIL a FIDCs Fechados / Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5%

7° VIL b Fundos Renda Fixa ou Referenciados / Crédito privado no nome e 504 504

baixo risco de crédito
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Segmento de Renda Variavel

Limite Limite

Artigo Tipo de Ativo Negal " da Pl

8° Fundos de Investimento 30% 30%

8° 1 Fundos de [nvesm.nento Referenciados / Benchmark Ibovespa, IBrX 30% 30%
ou IBrX-50, exclusivamente

8° 11 Fundos de Indices Refe'renCIados em Ac¢oes / Benchmark Ibovespa, 20% 20%
IBrX ou IBrX-50, exclusivamente

8°, 11l Fundos de Investimento em A¢des / Condominio aberto 15% 15%

8° IV Fundos de Investimento Multimercado / Condominio aberto e sem 50 5%
alavancagem

8%V Fundos de Investimento em Participa¢des / Condominio fechado 5% 5%

8° VI Fundos de Investimento Imobiliario / Cotas negociadas em bolsa de 506 50
valores

g Imoveis Vinculados ao RPPS / Iméveis vinculados por lei ao 100% 100%
RPPS

VI - VEDACOES

Além das vedagdes impostas nesta politica de investimentos, o IPMAT deverd obedecer todas as
diretrizes e normas citadas na Resolugdo CMN 3.922/10. As definig¢des e classificagdes dos produtos de
investimentos também devem seguir os padrdes da resolugdo CMN 3.922/10. As aplicagdes realizadas
pelo RPPS deverdo obedecer as seguintes vedagdes:

Nos segmentos de Renda Multimercado e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do RPPS, com prazo maior do que 360 dias, exceto:

1) Fundos de Investimento em participacdes - FIPs, desde que cumpridos todos os requisitos de
andlise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos e/ou Conselho de
Administragao;

2) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FlIs - desde que cumpridos todos os requisitos de
andlise e submissdo a consideracio do Comité de Investimentos e/ou Conselho de
Administragio;

3) Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios, desde que o fundo possua nota de baixo
risco de crédito concedido por agéncia de classificagdo de risco;

4) Fundos de Investimentos em Renda Fixa, desde que cumpridos todos os requisitos de andlise
e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos e/ou Conselho de Administragao;

Fundos Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos que comporem suas
carteiras exclusivamente com ativos classificados como de baixo risco de crédito. Os ativos ndo
enquadrados nas classificagcdes de risco deste item poderdo representar no maximo 5% (cinco
por cento) do patrimdnio do fundo;

VII - SELECAO DE ATIVOS

A selecdo dos produtos é de competéncia da Diretora Presidente do IPMAT, que antecipadamente, a
fim de subsidiar a decisdo de investimento, e antes de submeté-la a aprovacdo do Comité de

Investimentos, devera submeter relatério com as seguintes analises: . ~— ~
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Analise dos indices de performance;

Anilise das medidas de risco;

Analise de indices de eficiéncia;

Anailise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do produto e
do relatorio de agéncia de risco (se houver).

Comité de Investimentos

O comité de investimentos, 6rgdo estabelecido em ato normativo pelo ente federativo, seguindo as
diretrizes das Portarias MPAS n?2 519/11, n? 170/12 e n? 440/13, deve ter a sua constituicio e
funcionamento direcionados, dentre outros, pelos seguintes pré-requisitos abaixo:
a) Os seus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na qualidade de
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragao;
b) Deve-se haver uma previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagdo de
extraordindrias;
c) Deve-se haver uma previsdo de acessibilidade as informagdes relativas aos processos de
investimento e desinvestimento de recursos do RPPS;
d) Todas as deliberagdes e decisdes serem registradas em atas;
e) Todos os membros deverao ser aprovados em exame de certificacdo especifica de investimentos
(CPA-10 ou CGRPPS para membros do comité de investimentos).

VIII - POLITICA DE TRANSPARENCIA

O IPMAT busca estabelecer critérios de transparéncia e governan¢a em seus processos internos de
investimentos através da sua Politica de Investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos
para o credenciamento das institui¢des financeiras, criadas rotinas para as informagdes periodicamente
enviadas por estas institui¢des, bem como, a forma de disponibilizagdo dos resultados.

O IPMAT realizara periodicamente reunides com os consultores de investimentos, com o objetivo de
avaliar a performance das aplicagdes financeiras existentes, discutir eventuais alternativas de novos
investimentos, em decorréncia do cenario econdmico. As reunides poderdo ocorrer de forma presencial,
via telefone, ou outros meios disponibilizados pela consultoria, desde que contenham todo o material
para acompanhamento (rentabilidade dos produtos, carteira consolidada de investimentos,
rentabilidade da carteira e enquadramento dos produtos junto a Resolugao CMN 3.922/10).

Credenciamento das Institui¢ées Financeiras

Poderdo credenciar-se junto ao IPMAT as institui¢des financeiras, outras institui¢des autorizadas ou
credenciadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de administracio de
recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, que
estejam devidamente autorizadas, e em situagdo regular, pelo Banco Central do Brasil e Comissdo de
Valores Mobilidrios a atuar no Sistema Financeiro Nacional, considerando como critérios, no minimo, a
solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros e a regularidade fiscal e
previdencidria. O modelo de credenciamento a ser seguido pelas instituicdes que desejarem se
credenciar sera definido exclusivamente pelo RPPS, seguindo as diretrizes das Portarias MPAS n?
519/11, n? 170/12 e n? 440/13, e ndo constituird compromisso de que ocorrerdo investimentos na
instituicdo credenciada. \
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Abertura das Carteiras e do Rating dos Ativos

As Instituigdes credenciadas, das quais o IPMAT adquirir cotas de fundos, independentemente do
segmento, deverdo remeter as carteiras de investimentos de forma aberta, no minimo mensalmente
caso solicitado, em que devera ser possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as
taxas de negociagio, o valor de mercado dos ativos, bem como, o percentual de distribui¢ao. Ainda, em
relagdo a composicdo das carteiras, as instituicdes credenciadas remeterdao ao IPMAT arquivo no
formato XML para que o risco da carteira possa ser apurado.

Divulgacdo de informagoes

E de competéncia da diretoria do IPMAT disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem como, quaisquer altera¢des que virem a ser efetuadas
até 30 (trinta) dias ap6s a aprovagao;

b) As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagao de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até
trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

c) A composicdo da carteira de investimentos do IPMAT, no prazo de até trinta dias apds o
encerramento do més;

d) Os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) As informacoes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplica¢des
dos recursos;

f) A Relagdo das entidades credenciadas para atuar com o IPMAT e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento;

g) As datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberagao colegiada e do Comité de Investimentos;

h) Em periodicidade minima trimestral um relatério detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do IPMAT.

IX - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicacdes de
investimentos para o exercicio de 2015, consideradas as proje¢des macro e microecondmicas no
intervalo de 12 (doze) meses. As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislacdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser
integralmente seguidas pela diretoria, que seguindo critérios técnicos estabelecera as diretrizes de
alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obten¢do da meta atuarial. Serdo levadas ao
Conselho de Administracio e ao Comité de Investimentos, para avaliacdo, as aplicagdes nao
claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as
diretrizes de investimentos e a legislacdo aplicavel. A Politica de Investimentos do IPMAT foi aprovada
na Reunido Ordindria do Conselho de Administracdo do Comité de Investimentos realizada em 4 da
dezembro de 2014, disciplinada pela Resolugao CMN n° 3.922/2010.

Almirante Tamandaré, PR, 18 de dezembro de 2014. C" . N//éﬁ?/ —
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